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AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Ediciones Plaza, S.A.:

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de EDICIONES PLAZA, S.A., -en adelante,
también, “la Sociedad”-, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EDICIONES
PLAZA, S.A. a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Esparfia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
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en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado
sobre esos riesgos.

Recuperacién del coste de las inversiones financieras en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo

Tal y como se indica en la Nota 8 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad
mantiene participaciones en el capital social y créditos otorgados a sociedades vinculadas.

Consecuencia del desequilibrio generado entre los flujos de ingresos y gastos en la fase de
desarrollo y consolidacion de la actividad de negocio -factor inherente al sector en el que
opera la Sociedad y sus sociedades participadas motivado por la necesidad de relevantes
consumos de recursos-, determinadas sociedades participadas presentan, a 31 de diciembre
de 2025, pérdidas operativas o patrimonio neto negativo. A dicha fecha el coste de dichas
inversiones no ha sido objeto de deterioro, al estar en curso el plan de actuacién adoptado
por el Administrador Unico para garantizar la normal evolucién futura de las operaciones,
manteniendo el adecuado y necesario equilibrio entre las masas econémicas y patrimoniales
de las sociedades filiales.

La Sociedad, a cierre del ejercicio, y en caso de indicio de deterioro de la inversién en sus
sociedades participadas, obtiene el valor recuperable de la inversién, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de dicha inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera).

Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en la verificacién del cumplimiento de las
politicas de reconocimiento de inversiones en sociedades del Grupo en conformidad con la
normativa contable aplicable. Asimismo, obtuvimos los cierres contables a 31 de diciembre
de 2025 de las sociedades del Grupo, verificando la recuperacién respecto al valor tedrico
contable de la participacién, incluyendo las plusvalias tacitas existentes en su patrimonio, en
su caso. En el supuesto de no evidenciarse dicha situacién se ha obtenido y analizado el plan
de negocio y viabilidad de la inversion para fundamentar su recuperacioén futura.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025 cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



PARRAFO DE ENFASIS

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 10 de la memoria adjunta acerca de que,
aproximadamente, el 36,50% de la cifra de negocio de la Sociedad se realiza con un cliente
ajeno al Grupo. Este hecho debe ser considerado en la interpretacion de las cuentas anuales
adjuntas.

RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR UNICO EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador
Unico tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Valencia, 6 de mayo de 2026

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N.° 51973
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ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITOR{A

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de la auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad, determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados maés
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptublicamente la cuestion.
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EDICIONES PLAZA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios 12 2.320.740,76 1.837.670,25
Otros ingresos de explotacion 12 358.00249 357.163,08

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 347.949,75 344.357,70

Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 10.052,74 12.805,38
Gastos de personal 12 (1.287.733,55)|  (1.283.537,95)

Sueldos, salarios y asimilados (1.001.987,61) (998.822,53)

Cargas sociales (285.745,94) (284.715,42)
Otros gastos de explotacion- (1.106.281,89) (787.635,78)

Servicios exteriores 12 (1.091.319,10) (784.098,87)

Tributos (3.621,34) (3.378,14)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 8 (11.341,45) -

Otros gastos de gestion - (158,77)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (17.650,32) (20.988,40)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 (7.236,79) -

Otros resultados (1.199,00) (497,84)
RESULTADO DE EXPLOTACION 258.641,70 102.173,36
Ingresos financieros By 13 34.394,14 33.605,81
Gastos financieros 12y 14 (32.011,40) (30.667,99)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 - (3.000,00)
RESULTADO FINANCIERO 2.382,74 (62,18)
Gastos excepcionales 12 - (200.822,15)
RESULTADO EXCEPCIONALES - (200.822,15)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 261.024,44 (98.710,97)
Impuestos sobre beneficios 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 261.024,44 (98.710,97)

Las Notas 1 a 15 de la memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025

ép/lﬁrique Lucas Romani
Administrador Unico
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EDICIONES PLAZA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1]
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente-
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Cobros de intereses
Pagos de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11)

Pagos por inversiones-
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones en empresas del Grupo
Otros activos financieros

Cobros por inversiones-
Inversiones en empresas del Grupo

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (II1)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio propio-
Emisién de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Emisi6én de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacién de otras deudas

AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III)

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024

105.103,18 (179.054,72)
261.024,44 (98.710,97)
23.793,08 209.067,35
5vy6 17.650,32 20.988,40

8 11.341,45 -
(10.052,74) (12.805,38)

5 7.236,79 -
- 3.000,00
13 (34,394,14) (33.605,81)
12 32.011,40 30.667,99
12 - 200.822,15
(182.097,08) (292.348,92)
11.955,00 (8.696,66)
(202.578,71) (15.380,31)
7.532,03 (22.295,75)
102.534,74 (245.976,20)

(101.540,14) -
2.382,74 2.937,82
13 34.394,14 33.605,81
12 (32.011,40) (30.667,99)
(333.277,75) (264.201,97)
(398.277,75) (469.201,97)
5 (127,88) (6.135,00)
6 (8.353,32) (3.526,87)
8 (204.930,00) (451.847,30)
(184.866,55) (7.692,80)
65.000,00 205.000,00
8 65.000,00 205.000,00
(110.637,61) 836.972,34
- 573.614,00
B 573.614,00
(110.637,61) 263.358,34
" 505.000,00
(102.803,68) (220.653,88)
(7.833,93) (20.987,78)
(338.812,18) 393.715,65
511.335,28 117.619,27
172.522,81 511.335,28

Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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EDICIONES PLAZA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Ediciones Plaza, S.A. (en adelante, también, “la Sociedad”) fue constituida inicialmente
bajo la denominacién de “Ediciones Valencia Plaza, S.L.” mediante escritura de fecha
30 de noviembre de 2009, cambiando su denominacién social por la actual mediante
escritura el dia 5 de diciembre de 2013. La Sociedad tiene duracién indefinida y,
actualmente, se encuentra domiciliada en Valencia, calle Roger de Lauria, n.° 19, piso 4°
A. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9124,
folio 70, Hoja 136918 y su C.LF. es B-98205099.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el desarrollo de
actividades y prestacién de servicios en el rea de telecomunicaciones, internet y otras
redes, la informacién y la comunicacién, asi como la edicién de periédicos, libros y
revistas en cualquier formato, incluido el digital.

La sede social y operativa de la Sociedad se utiliza en régimen de arrendamiento
operativo (véase Nota 7).

Durante el ejercicio 2025 la actividad de la Sociedad ha consistido, basicamente, en la
gestion del diario digital Valenciaplaza.com y en la gestion de sus sociedades
dependientes. El diario digital ofrece informacion empresarial, econémica, politica,
deportiva y cultural centrada en la provincia de Valencia. El diario digital, desde su
lanzamiento en 2010, ha logrado alcanzar un peso y cuota de referencia entre los medios
mads influyentes de la provincia. Adicionalmente, la Sociedad desarrolla eventos, foros
y encuentros de naturaleza principalmente econdmica, empresarial, cultural, etc.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes con similar objeto
social, dedicadas a la edicion de diarios digitales y de la Revista Plaza. La Sociedad -por
la reducida dimensién del Grupo-, no estd sujeta a obligacién de formular cuentas
anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos por la legislacién
vigente. No obstante, en el marco de la politica de transparencia y buen gobierno
corporativo el Administrador Unico formula voluntariamente cuentas anuales
consolidadas (véase Nota 8).

Entorno operativo

Durante afios, desde el inicio de su actividad operativa, la Sociedad incurri6 en pérdidas
de explotacién que consumieron parte de sus fondos propios. También, las inversiones
realizadas en sociedades dependientes con andloga actividad al de la Sociedad -que
operan en el resto de las provincias de la Comunidad Valenciana y en la Regi6n de
Murcia-, requirieron inversiones significativas y presentaron similar situacion
patrimonial. Dichas inversiones han sido realizadas para financiar los desajustes
econdmicos en que dichas sociedades incurrieron en sus primeros afios de actividad,
consecuencia de los relevantes recursos consumidos en el proceso de inicio y
consolidacién de sus operaciones, Las estimaciones y plan de negocio elaborado para
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dichas sociedades dependientes contemplaban la obtencién de rendimientos en el
corto-medio plazo, tal y como muestra la mejora de las magnitudes del ejercicio 2025.

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad
de la Sociedad de continuar operando como empresa en funcionamiento, tales como el
apoyo financiero de los Accionistas por las ampliaciones de capital realizadas en los
ultimos ejercicios, con el propésito de mantener el equilibrio econémico, financiero y
patrimonial. Se prevé que no seran necesarios nuevos desembolsos de la Sociedad en
las sociedades filiales.

Adicionalmente, durante los tltimos ejercicios se han aprobado una serie de
ampliaciones y reducciones de capital para reestablecer el equilibrio entre capital y
patrimonio neto (véase Nota 9) y, en los tdltimos ejercicios, el Administrador Unico
adopté medidas de reorganizacion societaria y medidas de gestién en el marco de un
plan de actuacion a corto y medio plazo tendentes a fortalecer la situacion financiera de
la Sociedad, impulsar el crecimiento del volumen de negocio y optimizar la estructura
de costes, adecudndola al volumen de ingresos presupuestados. El objetivo bésico de
dichas medidas era garantizar la normal evolucion futura de las operaciones,
manteniendo el adecuado y necesario equilibrio entre las masas econémicas y
patrimoniales de la Sociedad y sus sociedades filiales, asf como entre sus flujos de
tesoreria de pagos v de cobros previstos. En este sentido, el resultado de las operaciones
del ejercicio 2025 presentan resultado positivo, si bien, por criterio de prudencia, se ha
considerado conveniente no activar las bases imponibles negativas de los fltimos
ejercicios.

Bajo las circunstancias y factores descritos, el Administrador Unico de la Sociedad ha
formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento por considerar que es el que mejor refleja su imagen fiel y no existir
duda significativa sobre su continuidad operativa.

En consecuencia, el desarrollo futuro de la Sociedad y de sus sociedades dependientes
estd sujeto a la mejora continua y continuidad de las medidas de gestién adoptadas por
el Administrador Unico, a la generacién de resultados positivos y de excedentes de
tesorerfa liquida en sus operaciones.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco Normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de la Sociedad
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le es aplicable,
establecido en:

— Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

— Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus
posteriores modificaciones por Real Decreto 602/2016 y 1/2021 y sus
Adaptaciones sectoriales.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

— Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

/’%"/-7
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b)

c)

d)

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

En la presente memoria el término “ejercicio 2025” hace referencia al “ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025” (aplicable igual al ejercicio 2024 u
otros).

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
Administrador Unico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

— La vida 1til de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).

— La evaluaciéon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(véase Notas 4-c).

— El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4-
e).

— El célculo del deterioro del valor de los créditos por operaciones comerciales
(véase Notas 4-e).

— El célculo de provisiones y contingencias (véase Nota 4-j).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan
llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en
el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

~~  D. Enrigque Lucas Romani
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e)

9

k)

i)

7

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al
ejercicio actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

La Sociedad no cumple los requisitos legales de obligacién para auditar sus cuentas
anuales. No obstante, en el marco de la politica de transparencia y buen gobierno
corporativo el Administrador Unico ha considerado la conveniencia de someter a
auditoria sus cuentas anuales del ejercicio 2025.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha registrado ningtn
elemento patrimonial en dos o més partidas de balance o cuenta de pérdidas y
ganancias.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado errores
significativos que hayan supuesto la re expresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2024.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las
diferentes partidas de los estados financieros u otra informacion a desglosar, de
acuerdo con el Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad,
se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales
del ejercicio.

3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del beneficio del ejercicio 2025, formulada por el
Administrador Unico de la Sociedad y que se someteréa a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas, -asi como la aprobada por acuerdo de Junta General con fecha
19 de junio de 2025, fecha en que se aprobaron las cuentas anuales, en relacién con el
ejercicio 2024-, son las siguientes:
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Euros
2025 2024
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 261.024,44 | (98.710,97)
Aplicacién:
A Resultados negativos de ejercicios
anteriores 261.024,44 | (98.710,97)

En los dltimos cinco ejercicios la Sociedad no ha distribuido dividendo alguno.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Conforme con lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables
de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio,
que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la
legislaciéon mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. En
este sentido, se detallan a continuacién ftnicamente aquellas politicas que son
especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades:

a)

b)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado
en el apartado c) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil.

La cuenta “Propiedad industrial” incluye los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad, del derecho al uso o a la concesién del uso de las
diferentes manifestaciones de la propiedad industrial. La Sociedad amortiza estos
activos linealmente en cinco afios.

En la cuenta “Aplicaciones informaticas” se contabilizan los importes satisfechos
por la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, incluyendo los
elaborados por la propia empresa. La Sociedad amortiza estos activos linealmente
en cinco afios.

Immovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccién y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio
mencionado en el apartado c) de esta Nota.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

D-Fnrique Lucas Romani
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c)

d)

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan
a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de
vida 1til estimada de los respectivos bienes, segtin el siguiente detalle:

Afios Jde

Vida Util

Estimada
Otras instalaciones y mobiliario 2-7
Otro inmovilizado material 4.5

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula
como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconoce en la cuenta de resultados.

Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad estima mediante el denominado test de deterioro la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Arrendamientos
Arrendamientos financieros-

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus
condiciones econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion adjunto segtin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra,
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio.

No se incluirdn en su célculo anteriormente mencionado las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caricter contingente se reconocen como gasto del ejercicio
en que se incurren.

< "D. Eririque Lucas Romani
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e)

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.

Arrendamientos operativos-

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el
arrendador conviene con el arrendatario, el derecho a usar un activo durante un
periodo de tiempo determinado a cambio de percibir un importe tinico o una serie
de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de carécter financiero.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputaré a resultados
a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

Activos financieros-

La Sociedad clasifica sus activos financieros segtin su categoria de valoracién que
se determina sobre la base del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
de caja contractuales, y solo reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando
cambia su modelo de negocio para gestionar dichos activos.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender
el activo, clasificindose a la adquisicién en las categorias que a continuacién se
detallan:

— Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, asi como las inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico o no pueda
estimarse con fiabilidad.

Se valoran al menor, entre el coste de adquisicién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién
directamente atribuibles, o su wvalor razonable en el caso de inversiones
adquiridas a través de una combinacién de negocios y el valor recuperable. El
valor recuperable se determina como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, serd el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracién. La correccién de valor y, en su caso, su
reversion se registra en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se produce.
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Activos financieros a coste amortizado:

Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales cuando esos flujos de efectivo representan s6lo pagos
de principal e intereses. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del Balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste
amortizado, utilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros, cualquier
ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se reconoce directamente
en el resultado de la Sociedad y las pérdidas por deterioro del valor se
presentan como una partida separada en la Cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo han vencido o se han transferido, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. No se dan de baja los activos financieros y se
reconoce un pasivo por un importe igual a la contraprestacién recibida en las
cesiones de activos en que se han retenido los riesgos y beneficios inherentes al
mismo.

El deterioro del valor de los activos financieros se basa en el valor recuperable
de los mismos. La Sociedad contabiliza el deterioro de los activos financieros
en cada fecha de presentacion.

Pasivos financieros-

Pasivos financieros a coste amortizado:

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costes de la transacci6én en los que se hubiera incurrido. Cualquier diferencia
entre el importe recibido y su valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de
peérdidas y ganancias durante el periodo de amortizacién de la deuda
financiera, utilizando el método del tipo de interés efectivo, clasificando los
pasivos financieros como medidos posteriormente a coste amortizado.

En caso de modificacionee contractuales de un pasivo a coste amortizado que
no resulta en baja del balance, cualquier coste de transaccién o comision
incurrida ajustara el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esta
fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determinaré aplicando el
tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con
los flujos a pagar segtn las nuevas condiciones.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se cancela
y la contraprestacién pagada se reconoce en el resultado del periodo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su
vencimiento tenga lugar a méas de doce meses desde la fecha del Balance, o
incluyan cldusulas de renovacién técita a ejercicio de la Sociedad.

Adicionalmente, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes
son pasivos financieros a corto plazo que se valoran inicialmente a valor
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razonable, no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor
nominal. Se consideran deudas no corrientes las de vencimiento superior a doce
meses.

Fianzas entregadas y recibidas-

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el
importe desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo
en el que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas, en aplicacién del principio de importancia relativa, no
se realiza el descuento de flujos de efectivo dado que su efecto no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio -

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el
patrimonio, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que se adquieren se registran por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningn caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Existencias

Los anticipos a proveedores a cuenta de futuros suministros de servicios se valoran
por su coste.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha entregado anticipos a proveedores a
cuenta de futuros servicios (11.955,00 euros a 31 de diciembre de 2024).

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicados
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fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcién del
cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios
comprometidos a los clientes por un importe que refleje la contraprestaciéon que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:
1. Identificar el/los contratos del cliente.
Identificar las obligaciones de desempefio.

2
3. Determinar el precio de la transaccion,
4

Asignacién del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de
desempefio.

5. Reconocimiento de ingresos segtin el caumplimiento de cada obligacién.

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando
los productos han sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no
se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios han sido prestados y la
cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta asegurada habiendo sido
anticipada en su mayorfa.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el
supuesto de desembolsos que no vayan a generar beneficios econémicos futuros o
cuando no cumplen los requisitos necesarios para registrarlos contablemente como
activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.
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Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
adjuntas diferencia entre:

— Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién.

— Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra,
0 no, uno o més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad est4 obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

El Administrador Unico de la Sociedad no espera que se puedan producir bajas
significativas adicionales a las ya provisionadas (véase Nota 12).

Subuvenciones, donaciones y legados recibidos

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la
Sociedad sigue los criterios siguientes:

— Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por
el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de
cardcter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién
a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por
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deterioro, con excepcion de las recibidas de accionistas o propietarios que se
registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

— Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

— Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizarda a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encueniran
adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Clasificacion entre saldos corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién
que, con caracter general, se considera de un afio, también aquellos otros activos
cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto
plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién
sea superior a un afio y al efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacién, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y en*
general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dada la actividad de la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con su patrimonio, su situacién financiera, sus flujos de
efectivo y sus resultados. Por este motivo, no se incluyen desgloses en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe
“Inmovilizado intangible” del balance adjunto, ha sido el siguiente:
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Euros
Ejercicio 2025 Sa'lc.lo Adicio'nes o Bajas Sfldo
Inicial Dotaciones Final
Coste-
Propiedad industrial 5.600,00 127,88 - 5.727,88
Aplicaciones informaticas 138.663,70 - (121.314,90) 17.348,80
Total coste 144.263,70 127,88 | (121.314,90) 23.076,68
Amortizacién acumulada-
Propiedad industrial (1.139,08) (670,07) ; (1.809,15)
Aplicaciones informaticas (119.936,22) (11.350,12) 113.937,54| (17.348.80)
Total amortizaciones (121.075,30) (12.020,19) 113.937,54 (19.157,95)
Total neto 23.188,40 3.918,73
Euros
Ejercicio 2024 Sa.lr:lo Adicio'nes o Bajas S?Ido
Inicial Dotaciones Final
Coste-
Propiedad industrial 5.600,00 - - 5.600,00
Aplicaciones informaticas 132.528,70 6.135,00 - 138.663,70
Total coste 138.128,70 6.135,00 - 144.263,70
Amortizacion acumulada-
Propiedad industrial (679,08) (460,00) . (1.139,08)
Aplicaciones informaticas (105.241,94) (14.694,28) - (119.936,22)
Total amortizaciones (105.921,02) (15.154,28) - (121.075,30)
Total neto 32.207,68 23.188,40

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha dado de baja una parte significativa del epigrafe
“Inmovilizado intangible”, correspondiente a aplicaciones informaéticas relacionadas
con la pagina web del periodico (valenciaplaza.com), las cuales estaban, en gran
medida, totalmente amortizadas. Dichas bajas se derivan de un cambio en el modelo de
gestién, mantenimiento y actualizacién de la plataforma digital de la web, por el cual,
han dejado de utilizarse determinadas aplicaciones. Las bajas han generado unas
pérdidas de 7.236,79 euros, registradas en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A cierre del ejercicio 2025, la Sociedad tiene elementos de inmovilizado intangible
totalmente amortizados cuyo coste asciende a 10.057,20 euros (88.037,10 euros a 31 de
diciembre de 2024). Esta disminucién es consecuencia de las bajas de aplicaciones
informaéticas mencionadas anteriormente.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido indicios de deterioro de
valor de sus activos intangibles, adicionales a los ya registrados, por lo que no se ha
reconocido provision alguna, ni se ha revertido correccién valorativa por deterioro.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos afectos a garantias, reversion, ni
restricciones a su titularidad, ni compromisos firmes de compra de inmovilizados
intangibles adicionales a los descritos anteriormente.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Ejercicio 2025 Saldo Adiciones o Bajas o Teispisos Saldo
Inicial Dotaciones Retiros Final
Coste-
Otras instalaciones y mobiliario 54.693,09 6.437,63 - - 61.130,72
Otro inmovilizado 72.100,30 1.915,69 - - 74.015,99
Total coste 126.793,39 8.353,32 - - 135.146,71
Amortizacion acumulada-
Otras instalaciones y mobiliario (53.191,76) (1.331,07) - - (54.522,83)
Otro inmovilizado (64.505,38) (4.299,06) 140,57 - (68.663,87)
Total amortizaciones (117.697,14) (5.630,13) 140,57 | - (123.186,70)
Total neto 9.096,25 11.960,01
Euros
Ejercicio 2024 Sa'lt'lo Adicir{nes o Bajas o — S?Ido
Inicial Dotaciones Retiros Final
Coste-
Otras instalaciones y mobiliario 54.373,09 320,00 B - 54.693,09
Otro inmovilizado 68.893,43 3.206,87 - - 72.100,30
Total coste 123.266,52 3.526,87 - - 126.793,39
Amortizacién acumulada-
Otras instalaciones y mobiliario (52.548,22) (643,54) - - (53.191,76)
Otro inmovilizado (59.473,90) (5.031,48) - - (64.505,38)
Total amortizaciones (112.022,12) (5.675,02) - - (117.697,14)
Total neto 11.244,40 9.096,25
e
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El valor neto contable de los elementos del inmovilizado material al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Otras instalaciones y mobiliario 6.607,89 1.501,33
Otro inmovilizado 5.352,12 7.594,92
Total neto 11.960,01 9.096,25

La Sociedad desarrolla parte de su actividad en inmuebles arrendados (véanse Notas 7
y 12). Las inversiones mds significativas realizadas en dichos inmuebles, no sujetas a
reversion, corresponden a instalaciones y mobiliario.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados, que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Otras instalaciones y mobiliario 46.779,49 44.797,72
Otro inmovilizado 68.250,95 68.250,95
Total 115.030,44 | 113.048,67

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido indicios de deterioro de
valor de sus activos materiales, por lo que no se ha reconocido provisién alguna, ni se
ha revertido correccién valorativa por deterioro.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos afectos a garantias, reversién, ni
restricciones a su titularidad, ni compromisos firmes de compra de inmovilizados
materiales adicionales a los descritos anteriormente.

7. ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos operativos-

Los arrendamientos corresponden, en su préctica totalidad, al importe satisfecho a
terceros por el alquiler de las oficinas, donde la Sociedad desarrolla su actividad desde
el ejercicio 2017. El contrato de arrendamiento vencié en el ejercicio 2019 y viene
renovandose por periodos anuales de forma técita y consecutiva por acuerdo de las
partes. Es intencién del Administrador Unico mantener el uso operativo de las
instalaciones arrendadas.

El importe del arrendamiento satisfecho durante el ejercicio 2025 por dichas
instalaciones, que incluye el arrendamiento de plazas de garaje, asciende a 68.458,07
euros (64.31244 euros durante el ejercicio 2024), y se presenta en la cuenta
“Arrendamientos” del epigrafe “Otros gastos de explotaci6n” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (véanse Notas 11).

=
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Adicionalmente, la Sociedad mantiene contrato de arrendamiento operativo de dos
elementos de transporte -uno utilizado por un trabajador y otro por el Administrador
Unico (véase Nota 13)-, que durante el ejercicio 2025 han supuesto un importe de
4.264,80 y 11.166,97 euros (4.24045 y 9.789,96 euros, respectivamente, en el ejercicio
2024), cuyas cuotas comprometidas no son significativas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones financieras en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo-

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
R Sa'kzio Adicio.nes o Retiro Traspaso S?ldo
Inicial Dotaciones Final
Participaciones en empresas del Grupo 1.116.823,00| 175.930,00| (778.000,00)| - 514.753,00
Deterioro de participaciones en empresas del Grupo | (778.000,00) - 778.000,00 - -
Créditos a empresas del Grupo 950.000,00 13.279,19| (66.720,81) 1.720,81| 898.279,19
Total 1.288.823,00| 189.209,19 | (66.720,81) 1.720,81| 1.413.032,19
Euros
e S | Do | Retio | Trspo | G0
Participaciones en empresas del Grupo 816.823,00( 303.000,00 (3.000,00) - 1.116.823,00
Deterioro de participaciones en empresas del Grupo | (778.000,00) - - - (778.000,00)
Créditos a empresas del Grupo 1.050.000,00 45.000,00| (205.000,00) 60.000,00{ 950.000,00
Total 1.088.823,00| 348.000,00 | (208.000,00) 60.000,00| 1.288.823,00

Como se ha indicado en la Nota 1 la Sociedad viene apoyando las operaciones de sus
sociedades participadas mediante la aportacion de recursos financieros instrumentados
en ampliaciones de capital y contratos de financiacién participativos. La financiacién en
contratos es retornada por las sociedades dependientes en funcién de sus necesidades
y posibilidades efectivas. De conformidad con criterios de prudencia estimativa la
Sociedad registra los citados contratos de financiacién en el capitulo “Créditos a
empresa del Grupo” del activo no corriente del balance.

Informacion referente a las empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las empresas del Grupo y asociadas participadas por la Sociedad -todas
ellas con actividad es similar a la de la Sociedad-, y su informacién relativa al cierre de
los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:
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Euros
Empresas del Grupo: Viluden

Ejercicio 2025 Parhf:lpauén libros

Directa (Eisros)
Uvepe Plaza, S.L. (*) 72,00% 36.000,00
Alicante Plaza, S.L. (*) 84,02% 82.773,00
Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. (**) 89,98% 92.980,00
Ediciones Murcia Plaza, S.L. (**) 100,00% 303.000,00
Total 514.753,00

(*) Con domicilio social en calle Roger de Lauria 19, 4°A, 46002, Valencia.
(**) Con domicilio social en calle Roger de Lauria 19, 2, 46002, Valencia.

Euros
Empresas del Grupo: Nalos ot
Ejercicio 2024 Participacién libros
Directa
(Euros)
Plaza Producciones Audiovisuales; S.L. (*) 100,00% -

Uvepe Plaza, S.L. (*) 60,00% 30.000,00
Alicante Plaza, S.L. (*) 79,95% 2.823,00
Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. (**) 89,98% 3.000,00
Ediciones Murcia Plaza, S.L. (**) 100,00% 303.000,00
Total 338.823,00

(*) Con domicilio social en calle Roger de Lauria 19, 4°A, 46002, Valencia.
(**) Con domicilio social en calle Roger de Lauria 19, 2, 46002, Valencia.

Las principales magnitudes econémicas de las sociedades participadas, formuladas por

sus C)rganos de Administracién, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, son las siguientes:

Euros
Empresas del Grupo: Resultado
Ejercicio 2025 Capital ana sl Reservas del T‘ntal .
emision ejercicio patrimonio
Uvepe Plaza, S.L. (*) 50.000,00 80.000,00| (712.384,98) 9.426,31| (572.958,67)
Alicante Plaza, S.L. (*) 98.521,00 149.469,00 (189.623,55) 14.934,46 73.300,91
Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. (*) 103.334,00 99.666,00| (152.776,08) 7.054,54 57.278,46
Ediciones Murcia Plaza, S.L. (*) 3.000,00 300.000,00| (301.856,25) (27.681,15) (26.537,40)
Total 254.855,00 629.135,00| (1.356.640,86) 3.734,16| (468.716,70)

(*) Obtenido de sus estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2025.
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Euros
Empresas del Grupo: . Resultado
Ejercicio 2024 Capital I;an;; 6‘: Reservas eje‘::ilcia patfi‘:lfnio
Plaza Producciones Audiovisuales (¥) 53.000,00 725.000,00| (1.274.164,26) (2.781,63)| (498.945,89)
Uvepe Plaza, S.L. (**) 50.000,00 80.000,00| (721.185,59) 8.800,61| (582.384,98)
Alicante Plaza, S.L. (*) 3.531,00 149.469,00| (159.815,78) (29.807,77) (36.623,55)
Ediciones Castellon Plaza 2018, S.L. (*) 3.334,00 99.666,00| (155.620,94) 2.844,86 (49.776,08)
Ediciones Murcia Plaza, S.L. (*) 3.000,00 300.000,00| (216.240,27) (85.615,98) 1.143,75
Total 112.865,00| 1.354.135,00| (2.527.026,84)| (106.559,91)| (1.166.586,75)

(*) Obtenido de sus estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024.

(**) Obtenido de sus estados financieros auditados por Luis Caruana & Asociados, S.L. 2 31
de diciembre de 2024.

El objeto social de las sociedades descritas en los cuadros anteriores es el desarrollo de
actividades y prestacién de servicios en el drea de las telecomunicaciones, internet y
otras redes, la informacion y la comunicacion, asi como la edicién de periédicos, libros,
revistas en cualquier formato, incluido el digital. Adicionalmente, Uvepe Plaza, S.L.
tiene también como objeto social la venta al por menor de productos por catdlogo,
correo o internet,

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han realizado los siguientes movimientos
corporativos patrimoniales en las sociedades dependientes:

Ejercicio 2025

Se ha producido un cambio en la composicién del capital social de la sociedad
dependiente Uvepe Plaza, S.L., adquiriendo la Sociedad las participaciones
sociales de un antiguo miembro de la Alta Direccién -por importe de 6.000,00

euros-. Como consecuencia de dicha operacién, la Sociedad ha aumentado su
porcentaje de participacion en al Capital social de la eociedad dependiente.

La Junta General de Socios de la sociedad dependiente Alicante Plaza, S.L.
acord¢ y realizé la ampliacion de capital -por importe de 94.990,00 euros-,
siendo suscrita por uno de los socios y la Sociedad, en la parte proporcional a
sus participaciones. Uno de los socios no ha acudido a la participacién, por lo
que la Sociedad ha aumentado el porcentaje de participacién en el capital social.

La Junta General de Socios de Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. acordé y
realiz6 la ampliacién de capital -por importe de 100.000,00 euros-, siendo
totalmente suscrita por los socios en la parte proporcional a su participacién.

Durante el ejercicio se ha procedido a la liquidacién de la sociedad dependiente
Plaza Producciones Audiovisuales, S.L., como consecuencia de su situaciéon de
inactividad prolongada desde el ejercicio 2023, en el que discontinud sus
operaciones tras alcanzar un acuerdo para rescindir el convenio de colaboracion
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que mantenia para emitir en el espacio radiofénico Plaza Radio en el dial 99.9.
Las operaciones de dicha entidad participada venian generando resultados
negativos que suponian un perjuicio patrimonial significativo para la Sociedad
y su Grupo.

— La Sociedad ha renovado préstamos participativos por importe de 588.279,10,
100.000,00 con las sociedades dependientes Uvepe Plaza, S.L., Ediciones
Castellon Plaza 2018, S.L., respectivamente, y formalizade un préstamo
participativo por importe de 200.000,00 euros con la sociedad dependiente
Ediciones Murcia Plaza, S.L. Asimismo, ha liquidado un contrato de préstamo
participativo de 50.000,00 euros con la sociedad dependiente Alicante Plaza,
8L

Ejercicio 2024

— En el gjercicio 2024 la Junta General de Socios de la sociedad dependiente
Ediciones Murcia Plaza, S.L. acordé y realizé la reduccion del capital social -por
importe de 3.750,00 euros-, y ampliacién simultanea -por importe de 3.000,00
euros con prima de emisién de 300.000,00 euros-, la cual fue totalmente suscrita
por la Sociedad. El importe de la reduccién de capital social fue registrado
mediante reduccion del saldo del capitulo “Instrumentos de patrimonio” y
reconociendo el deterioro con cargo al capitulo “Deterioro y resultados por
enajenacién de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio adjunta en el porcentaje de su antigua participacién en la
sociedad dependiente, por importe de 3.000,00 euros.

El resultado de explotacién de los ejercicios 2025 y 2024 de las sociedades participadas
descritas en los cuadros anteriores es el siguiente:

Euros
2025 2024
Plaza Producciones Audiovisuales, S.L.U. - (2.698,66)
Uvepe Plaza, S.L. 32.349,27 34.303,67
Alicante Plaza, S.L. 37.389,32 (35.507,60)
Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. 14.767,99 9.453,09
Ediciones Murcia Plaza, S.L. (19.058,20) (74.021,50)
Total 65.450,38 (68.471,00)

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, adicionalmente a los
préstamos participativos concedidos, el Administrador Unico de la Sociedad -junto al
resto de socios de las sociedades participadas que presentan patrimonio neto negativo-
, estdn analizando alternativas para reestablecer el equilibrio patrimonial.

En todo caso, estas sociedades cuentan con el apoyo financiero de la Sociedad y del resto
de socios que consideran que las pérdidas incurridas provienen del desequilibrio
generado en el proceso de inicio de operaciones por los relevantes consumos de
recursos requeridos para consolidar la operativa de las entidades, hito habitual en el
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sector de medios de comunicacién, tal y como demuestra su resultado creciente cada
ejercicio.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las sociedades que se encuentran en
la situacién de desequilibrio descrito generaran anualmente mejores rendimientos,

razén por la que no se evidencia la necesidad de reconocimiento de deterioro adicional
alguno.

Los valores que integran el capital social de las sociedades dependientes no cotizan en
mercado organizado alguno.

Créditos a empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2025 el saldo del capitulo “Créditos a empresas del Grupo” recoge
el importe pendiente de cobro de tres préstamos participativos suscritos por la
Sociedad, en su condicién de prestamista, con sus sociedades dependientes Uvepe
Plaza, S.L. -588.279,19 euros-, Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L. -100.000,00 euros- y
Ediciones Murcia Plaza, S.L. -200.000,00 euros-, (a 31 de diciembre de 2024, tres
préstamos participativos con las sociedades dependientes Uvepe Plaza, S.L. -600.000,00
euros-, Ediciones Castellon Plaza, S.L. -100.000,00 euros- y Alicante Plaza, S.L. -50.000,00
euros-, y una cuenta de crédito a largo plazo con Ediciones Murcia Plaza, S.L. -
200.000,00 euros-).

Los créditos participativos con Uvepe Plaza, 5.L., Ediciones Castellén Plaza 2018, S.L.y
Ediciones Murcia Plaza, S.L. tienen plazo de vencimiento en 2027 y tipo de interés con
componente fijo y variable, en funcién del EBITDA del prestatario.

Los ingresos financieros derivados de la financiacién otorgada a las sociedades
dependientes anteriormente descritas han ascendido, en el ejercicio 2025, a 34.394,14
euros y se presentan registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas v ganancias adjunto (33.605,81 durante el ejercicio 2024).

Formulacion de cuentas anuales consolidadas

La Sociedad como cabecera de Grupo -aunque esta exenta de la obligacién de formular
cuentas anuales consolidadas por razoén de tamafio-, ha formulado cuentas anuales
consolidadas en los ejercicios 2025 y 2024 en el marco de la politica de transparencia y

buen gobierno corporativo y para disponer de la vision mas fiel del Grupo. La
formulacién ge ha realizado de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de

septiembre, sobre normas de formulacién de cuentas anuales consolidadas.

Las principales magnitudes financieras de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, son las
siguientes:

Euros
2025 2024
Activo 2.620.006,43 2.523.789,33
Patrimonio neto 453.335,35 205.570,86
Importe neto de la cifra de negocios 4.306.486,33 3.854.233,08
Resultado del ejercicio 264.758,60 (202.099,15) |
—
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Inversiones financieras a largo plazo-

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” que figura en el balance
adjunto al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Inversiones Financieras a Largo Plazo
Instrumentos de Créditos, Derivados y
: ; Total
patrimonio Otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros valorados
a coste 11.852,40 8.250,80 - - 11.852,40 8.250,80
Activos financieros valorados
a coste amortizado - - 13.751,39| 12.117,82| 13.751,39| 1211782
Total 11.852,40 8.250,80| 13.751,39| 12.117,82| 25.603,79| 20.368,62

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo del epigrafe ” Activos financieros valorados a
coste amortizado” corresponde, principalmente, al importe de la fianza entregada por
el arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad realiza su actividad operativa (véase

Nota 7).

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo-

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” que
figura en el balance adjunto al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Créditos a empresas Grupo 21.301,41 34.548,25
Total neto 21.301,41 34.548,25

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Ejercicio 2025 Saldo Adiciones o . Saldo
Inicial Dotaciones Rethia Teaspaso Final
Créditos a empresas del Grupo 568.008,11| 211.287,34| (757.994,04) 2 21.301,41
Deterioro de créditos en empresas del Grupo | (533.459,86) (1.540,14)| 535.000,00 - -
Total 34.548,25 209.747,20| (222.994,04) - 21.301,41

__D.ﬁiquc Lucas Romani
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Euros
Lt Sa.hzla Adido.nes ! Retiro Traspaso Si.lldo
Inicial Dotaciones Final
Créditos a empresas del Grupo 527.710,36| 100.273,29 - (60.000,00)| 568.008,11
Deterioro de créditos en empresas del Grupo | (527.710,36) (5.749,50) = = (533.459,86)
Total - 94.523,79 - (60.000,00) 34.548,25

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de este capitulo corresponde, principalmente,
a operaciones de financiacion otorgadas a sociedades dependientes.

Durante el ejercicio 2025 se ha procedido a dar de baja un crédito otorgado a la sociedad
dependiente Plaza Producciones Audiovisuales, 8.L.U., que se encontraba integramente
deteriorado en ejercicios anteriores, por la liquidacién de dicha sociedad.

La columna “Traspasos” de los cuadros anteriores recoge los importes de créditos
concedidos que atendiendo a sus condiciones fueron clasificados en el activo no
corriente del balance.

Inversiones financieras a corto plazo-

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del activo
corriente del balance consolidado adjunto corresponde a inversiones en fondos de
inversion realizadas a través de entidades financieras de alta solvencia, valoradas todas
ellas como activos financieros con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios-

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance adjunto recoge los
importes a cobrar procedentes de las ventas realizadas. Al cierre del ejercicio 2025 no
figuran saldos de dudoso cobro en este epigrafe (7.030,74 euros, los cuales estaban
totalmente provisionados, al cierre del ejercicio 2024). Asimismo, durante el ejercicio
2025 la Sociedad ha dado de baja cuentas a cobrar por importe de 11.341,45 euros, que
han sido registradas en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ningtn importe
durante el ejercicio 2024).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” se corresponde, en su practica totalidad, con los saldos liquidos
disponibles de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en entidades
financieras de elevada solvencia.

9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS
Capital escriturado-

A 31 de diciembre de 2025 el capital social de la Sociedad esta representado por 256.642
acciones nominativas de la misma clase y serie de 3,30 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 23 de enero de 2024 la Junta General de Accionistas aprobé la ampliacién de
capital mediante la emisién de 16.871 acciones de 3,30 euros de valor nominal con prima
de emisioén de 30,70 euros por accion.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el tnico accionista persona juridica con
participacién igual o superior al 10% en el capital social de la Sociedad es Inversiones
Murujuy, S.L. (30,62% y 26,70% respectivamente).

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad tiene pendiente constituir dicha reserva.

Prima de emision-

Dicho epigrafe proviene de aumentos de capital realizados durante el presente ejercicio
y ejercicios anteriores.

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacién del saldo de la cuenta “Prima de emisién” para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

10. PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros
Clases
Instrumentos Financieros a Largo Plazo
Deiidas cgié&li-::dades de Derivados y otros Total
Categorias 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizado 522.690,01| 575.780,55 61.137,22 69.002,93| 583.827,23| 644.783,48
Total 522.690,01| 575.780,55 61.137,22 69.002,93 533.827,23 644.783,48

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle por vencimientos de las partidas que forman
el epigrafe “Deudas a largo plazo” del balance adjunto, es el siguiente (en euros):

- Enrique Lucas Romant
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Euros
Ejercicio 2025
2027 2028 2029 iy Total
siguientes
Deudas con entidades de crédito 176.702,15 158.424,59 131.361,00 56.202,28 522.690,01
Otros pasivos financieros 23.968,35 16.718,22 9.843,52 10.607,13 61.137,22
Total 200.670,50 175.142,81 141.204,52 66.809,41 583.827,23
Euros
Ejercicio 2024
2026 2027 2028 ool Total
siguientes
Deudas con entidades de crédito 174.974,11 181.352,16 163.252,01 56.202,27 575.780,55
Otros pasivos financieros 15.467,72 16.366,35 16.718,22 20.452,64 69.003,93
Total 190.441,83 197.718,51 179.970,23 76.653,91 644.783,48

En el ejercicio 2020 la Sociedad reestructuré su deuda y cancel6 determinadas pélizas de
crédito, suscribiendo nueva financiacién, gestionada por Instituto de Crédito Oficial, ICO,
para financiar su actividad y la inversion en las sociedades filiales. El importe de la
refinanciacion ascendié a 827.540,76 euros con una duracién media de 72 meses. A 31 de
diciembre de 2025 estan pendientes de amortizar 139.800,13 euros (258.233,10 euros a 31
de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 el Administrador Unico de la Sociedad avala o afianza parte de
los préstamos ICO por importe de 139.800,13 euros (235.560,84 euros a 31 de diciembre de
2024), y el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital del Estado
Espatiol, por importe de 75.637,89 euros (102.066,99 euros a 31 de diciembre de 2024).
Dichos importes incluyen las cantidades pendientes de pago con vencimiento a largo y
corto plazo.

Adicionalmente, el Administrador Unico también avala un préstamo concedido a la
Sociedad por importe de 505.000,00 euros durante el ejercicio 2024, de los cuales no se ha
amortizado ningtn importe a 31 de diciembre de 2025.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 €l epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo no
corriente del balance adjunto, incluye el saldo pendiente de un préstamo recibido del
Administrador Unico formalizado a tipo de interés de mercado. También incluye la deuda
a largo plazo, por aplazamiento obtenido, con la Tesoreria General de la Seguridad Social,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Préstamo Administrador Unico 38.061,92 45.927,63
Deuda Seguridad Social 23.075,30 23.075,30
Otros pasivos financieros 61.137,22 69.002,93

D. Enrique Lucas Romani
Administrador Unico

-28-




La parte con vencimiento a corto plazo, a 31 de diciembre de 2025, se presenta en los
capitulos “Deudas con entidades de créditos” y “Otros pasivos financieros” del pasivo
corriente del balance adjunto y ascienden a 122.110,12 y 7.833,93 euros, respectivamente
(187.452,36 y 8.607,33 euros a 31 de diciembre de 2024).

Pasivos financieros a corto plazo-

El detalle de los pasivos financieros a corto plazo, mantenidos por la Sociedad al cierre
del ejercicio 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con Entidades de
Clases| Crédito y Arrendamiento Derivados y otros Total
Financiero
Categorias 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a
coste amortizado 125.487,68 192.599,54| 484.038,22 392.720,99 609.525,90 585.320,53
Total 125.487,68 192.599,54 484.038,22 392.720,99 609.525,90 585.320,53

Adicionalmente a la parte a corto plazo de los préstamos ICO indicados y deuda con el
Administrador Unico, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tiene suscritos
préstamos personales para financiar su circulante, pélizas de crédito y lineas de
financiacién con los siguientes limites e importes no dispuestos:

Euros
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Limite Ig‘if;’;fs:‘: Limite I:;EI‘::;:‘:
Poélizas de crédito 65.000,00 65.000,00 65.000,00 65.000,00
Lineas de descuento de efectos - - 50.000,00 50.000,00
Total 65.000,00 65.000,00 115.000,00 115.000,00

El tipo de interés medio de la deuda financiera durante el ejercicio 20225 asciende a 2,98%,
aproximadamente (2,50% en el ejercicio 2024).

Asimismo, en el apartado de “Otros pasivos financieros” se incluye en el importe
pendiente de pago a corto plazo por el préstamo recibido durante el ejercicio 2024 por el
Administrador Unico.

Avales y garantias-

Salvo lo indicado anteriormente, a 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha entregado
avales o garantias adicionales (a 31 de diciembre de 2024 garantizaba una péliza de
descuento de efectos de una sociedad vinculada con limite de 65.000,00 euros que a
fecha de cierre del ejercicio tenia dispuesto 43.099,23 euros).

_ B Enrique Lucas Romani
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no ha recibido avales ni garantias
adicionales a los descritos en la presente Nota de la memoria.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el
Administrador Unico y Direccién de la Sociedad, los cuales tienen establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y en los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito: La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Es preciso indicar que no existe
concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros, si bien la operativa
realizada con un cliente representa el 36,50% del importe neto de la cifra de negocios
de la Sociedad en el ejercicio 2025 (37,07% en el ejercicio 2024).

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad, por su experiencia y solvencia de los
terceros, no mantiene coberturas sobre sus cuentas a cobrar. Asimismo, el periodo
medio de cobro durante el ejercicio 2025 es de 54 dias, aproximadamente (55 dias,
aproximadamente a 31 de diciembre de 2024).

Riesgo de liquidez: La Sociedad cuenta con la tesoreria descrita en las presentes
cuentas anuales, que el Administrador Unico de la Sociedad considera suficiente
para continuar con su normal actividad durante los préximos ejercicios. Asimismo,
la Sociedad puede disponer de la opcién de obtener lineas de financiacién o apoyo
financiero adicional de sus Accionistas, en caso necesario.

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

La composicion de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Activos no corrientes:
Activos por impuesto diferido 459.627,87 459.627,87
Total 459.627,87 459.627,87
Activos corrientes:
Hacienda Publica, deudora por subvenciones
concedidas - 12.805,38
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 12.657,14 6.385,11
Total 12.657,14 19.190,49
Pasivos corrientes y otras deudas con las
Administraciones Pablicas:
Hacienda Prblica, acreedora por IVA 165.744,33 178.722,97
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 68.804,95 45.482,65
Organismos de Seguridad Social, acreedora 32.145,92 31.152,18
Total 266.695,20 |  255.357,80
e
= e
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A 31 de diciembre de 2025 el capitulo “Hacienda Ptblica, acreedora por IVA” incluye
el importe de aplazamiento otorgado por la Agencia Tributaria relativo al primer,
segundo y tercer trimestre del Impuesto sobre el Valor Afadido del ejercicio 2025 por
33.250,00 euros, aproximadamente (33.000,06 euros a 31 de diciembre de 2024 relativo
al primer, segundo y tercer trimestre del ejercicio 2024).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2024, el capitulo “Organismos de Seguridad Social,
acreedora” inclufa un aplazamiento por importe de 7.314,00 euros otorgado por la
Tesoreria General de la Seguridad Social.

Las bases imponibles generadas en el ejercicio 2025 y 2024 no han sido objeto de
reconocimiento en el capitulo “Activos por impuesto diferido”.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicaciébn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2025 y 2024 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:

Euros

2025 2024

Saldo de ingresos y gastos 261.024,44 (98.710,97)
Impuesto de Sociedades - -
Diferencias permanentes - 140.000,00
Diferencias temporarias (1.445.710,36) -
Base imponible previa (1.184.685,92) 41.289,03

Compensacion de bases imponibles negativas - (41.289,03)

Base imponible fiscal (1.184.685,92) -
Cuota al 25% - -

Otras deducciones - -

Retenciones y pagos a cuenta = *

Hacienda Piiblica (deudora)/acreedora por
impuesto corriente - -

La Sociedad no ha activado las bases negativas generadas durante los ejercicios 2025 y
2024.

La conciliacién entre la cuota liquida y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:
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Euros

2025 2024

Cuota liquida - -
Activacién bases imponibles ejercicios anteriores = ™
Activaci6n bases imponibles presente ejercicio - -

Eliminacién de bases imponibles activadas > =

Gasto/(Ingreso) reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias - -

El movimiento de las cuentas de activos por impuesto diferido en el ejercicio 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2025
2024 Altas Bajas 2025
Activos por impuesto diferido 459.627,87 % - 459.627,87
Euros
Ejercicio 2024
2023 Altas Bajas 2024
Activos por impuesto diferido 459.627,87 - - 459.627,87

Los créditos fiscales provienen de bases imponibles negativas derivadas de pérdidas de
ejercicios anteriores y fueron registrados en el balance por considerar el Administrador
Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimaci6n sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados. En el ejercicio 2022 en base a
proyecciones realizadas por la Direccion se dieron de baja activos por créditos fiscales
de bases imponibles negativas por importe bruto de 120.179,02 euros. Las proyecciones
realizadas durante los ejercicios 2025 y 2024 estdn en linea con las realizadas durante
2022 motivo por el que no se han reconocido en el balance los créditos fiscales generados
durante el ejercicio 2025 y 2024.

Inspecciones en curso-
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene ninguna inspeccién en curso.

El Administrador Unico no espera devengo alguno de consideracién de pasivo
adicional a los registrados para la Sociedad en caso de inspeccién de los ejercicios
pendientes.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios legalmente
establecidos, es decir, los cinco ultimos ejercicios a efectos del Impuesto sobre
Sociedades y los cuatro tltimos ejercicios para el resto de los impuestos que le son de
aplicacién.
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El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales abreviadas
tomadas en su conjunto

12. INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios-

La composicién del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Publicidad 1.530.967,63| 1.509.035,56
Eventos 660.343,09 204.323,69
Especiales 129.430,04 124.311,00
Total 2.320.740,76| 1.837.670,25

La totalidad de la actividad de la Sociedad se ha realizado en territorio espafiol,
exclusivamente en la provincia de Valencia.

Otros ingresos de explotacion-

El epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2025 y 2024 adjunta recoge, principalmente, la facturacién realizada a
sociedades vinculadas por gastos asumidos inicialmente por la Sociedad, y servicios al
personal.

Gastos de personal-

El epigrafe "Gastos de personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2025 y 2024 adjuntas, presenta la siguiente composicion:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 1.001.987,61 998.822,53
Cargas sociales 285.745,94|  284.715,42
Total 1.287.733,55| 1.283.537,95

En el ejercicio 2025 y 2024 el capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” no incluye
importe alguno en concepto de indemnizaciones.

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, que no
difiere significativamente de la plantilla a cierre de cada ejercicio, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:
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2025 2024
Hombre Mujer Hombre Mujer

Director 1 - 1 -
Responsable de innovacién y audiovisuales 1 - 1 >
Redactor jefe 1 1 1 1
Jefe de seccidn 2 - 2 -
Redactores 3 6 3 6
Técnicos audiovisuales 1 - 1 -
Redes 1 1 1 1
Total redaccién 10 8 10 8
Presidente 1 - 1 -
CEO 1 - 1 -
Director Comercial 1 - 1 -
Comerciales 1 2 1 2
Trafficer 1 - 1 =
Responsables de administracion 1 1 1 1
Administracién 2 - 2 1
Total no redaccién 8 3 8 4

Total 18 11 18 12

Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad

mayor o igual al 33%.

Servicios exteriotes-

La composicion del epigrafe "Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2025 2024

Servicios de profesionales independientes 669.455,85 801.301,73
Otros servicios 295.816,45 370.300,18
Arrendamientos (véase Nota 7) 68.458,45 96.884,53
Publicidad y relaciones ptblicas 27.536,52 8.766,73
Servicios bancarios y similares 13.231,57 1.792,67
Suministros 12.452,34 23.396,59
Primas de seguros 3.951,30 4.338,23
Reparaciones y conservacién 402,00 1.261,11

Total 1.091.319,10 | 1.308.041,77
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El saldo del epigrafe “Servicios profesionales independientes” recoge, entre otros, los
servicios recibidos en concepto de eventos especiales, asi como colaboraciones y/o
comisiones satisfechas a terceros. Por otra parte, el saldo del epigrafe “Otros servicios”
recoge, entre otros gastos relativos a la gestién de publicidad y podcast.

El saldo del epigrafe “ Arrendamientos” recoge, principalmente, el arrendamiento de la
sede social de la Sociedad situada en Valencia (véase Notas 1y 7).
Gastos financieros-

La composicién del epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2025 y 2024 adjunta corresponde a intereses por los préstamos
mantenidos con entidades financieras y con el Administrador Unico (véase Nota 14).

Gastos excepcionales-

La composicion del epigrafe "Gastos excepcionales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 correspondieron al reconocimiento de costes vinculados
con indemnizaciones, que la Sociedad considerd ajenos a las operaciones motivo por el
que fueron registrados bajo este epigrafe.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Los gastos y transacciones maés relevantes realizados con accionistas y empresas del
grupo durante los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientes:

Ejercicio (Euros)
2025 2024
Saldos:
Créditos a empresas del Grupo (véase Nota 8) 898.279,19 950.000,00
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (véase Nota 8) 89.107,39 96.612,99
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo (véase Nota 8) 21.301,41 34.548,25
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (893,29) -
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (103.611,04) (36.045,33)
Transacciones:
Importe neto de la cifra de negocios 16.575,00 23.699,00
Otros ingresos de explotacién 266.886,72 265.216,80
Ingreso financiero (véase Nota 8) 34.394,14 33.605,81
Servicios exteriores (172.961,50) (94.243,50)

La Sociedad canaliza la financiacién recibida por el Grupo del que es sociedad cabecera
y financia a las sociedades del Grupo. Asimismo, la Sociedad presta y recibe servicios
de publicidad o refacturacién de gastos de las sociedades del Grupo, los cuales se
realizan en condiciones de mercado y de independencia mutua.
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14. INFORMACION RELATIVA AL ADMINISTRADOR UNICO Y ALTA DIRECCION
Retribuciones y otras prestaciones-

El Administrador Unico, también Socio de la Sociedad, no percibe retribucién alguna
por el desempefio de su funcién. En el ejercicio 2025 el Administrador Unico ha
percibido retribucién -dineraria y en especie-, de 70.000,00 euros, mediante contrato
laboral, por prestacién de sus servicios de direccion. Dicho importe ha sido registrado
en el epigrafe “Sueldos y Salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias (60.107,64 euros
en el gjercicio 2024). La Sociedad mantiene un contrato de renting de un vehiculo para
uso del Administrador Unico, cuyo coste en el ejercicio 2025 ha ascendido a 11.166,97
euros (9.789,96 euros en el ejercicio 2024).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 el Administrador Unico formalizé y concedié
un crédito a la Sociedad por importe de 60.000,00 euros, de los que a 31 de diciembre
de 2025 la Sociedad tiene pendiente de satisfacer 45.927,67 euros (59.143,28 euros a 31
de diciembre de 2024), registrados como pasivo financiero no corriente y corriente, de
acuerdo con el calendario establecido. Durante el ejercicio 2025, dicho préstamo ha
generado un gasto financiero por importe de 3.744,52 euros (4.270,35 euros durante el
ejercicio 2024).

En el ejercicio 2025, al igual que durante 2024, la Alta Direccién ha sido desempefiada
por un varén. El importe devengado en concepto de retribucion salarial y servicios
prestados durante el ejercicio 2025 por la Alta Direccién ha ascendido a 64.000,00 euros
(54.000,00 euros en el ejercicio 2024), de los que a 31 de diciembre de 2025 no hay
importes pendientes de pago (ningtin importe a 31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025 estd pendiente de pago 102,94 euros, en
concepto de gastos asumidos por la Alta Direccién, registrados en el epigrafe
“Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo corriente del balance adjunto (196,08
euros a 31 de diciembre de 2024).

Dos miembros de la anterior Alta Direccién, cesados en sus funciones a finales del
ejercicio 2023 y a comienzos del ejercicio 2024, respectivamente, habian interpuesto
reclamaciones en materia laboral y mercantil al cierre del ejercicio 2024, siendo resueltas
mediante acuerdos alcanzados con los mismos durante el ejercicio 2025. En este sentido,
la Sociedad mantenia provisiones por dicho motivo, razén por la que no se han
generado quebrantos patrimoniales adicionales durante el ejercicio 2025. A 31 de
diciembre de 2025, consecuencia de los acuerdos alcanzados con uno de ellos, la
Sociedad mantiene en el epigrafe de “Provisiones” tanto a corto como a largo plazo, el
importe pendiente de pago de acuerdo con el calendario establecido. Asimismo, a 31 de
diciembre de 2024 la Sociedad mantenia un crédito a cobrar a uno de los directivos de
la anterior Alta Direccién, cesado a finales del ejercicio 2023, por importe de 2.900,00
euros; y que ha sido liquidado durante el ejercicio 2025.

Un mando directivo de la redaccién del periddico, vinculado a personal de Alta
Direccién que causé baja a principios del ejercicio 2024, ha devengado durante el
ejercicio 2025 por su relacion laboral con la Sociedad, un importe de 80.070,12 euros
(80.309,73 euros durante el ejercicio 2024). La Sociedad mantiene un contrato de renting
de un vehiculo para uso de dicho directivo, cuyo gasto en el ejercicio 2025 ha ascendido
2 4.264,80 euros (mismo importe en el ejercicio 2024).
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La Sociedad no tiene concedidos créditos, anticipos ni avales a su Administrador Unico,
miembros de la anterior o actual Alta Direccién o vinculados, ni tiene contraida
obligacién alguna en materia de pensiones o seguros de vida respecto a los mismos,
adicionales a los descritos en la presente Nota y en la Nota 8.

Informacién conforme al articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
redactade por el apartado diecisiete del articulo Gnico de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del

gobierno corporativo-

A cierre del ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto,
del Administrador Unico o sus personas vinculadas con el interés de la Sociedad.

15. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Informacidén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de la informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio-

Se detallan a continuacion las caracteristicas de los pagos realizados a los proveedores:

Dias

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 46 69
Ratio de operaciones pagadas 32 43
Ratio de operaciones pendientes de pago 57 48

Euros Euros
Total pagos realizados 923.499,82| 651.236,53
Total pagos pendientes 244 811,96 149.226,67

Adicionalmente, la informacién relativa a la disposicién adicional tercera de la Ley
18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, sobre las facturas
pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad,
es la siguiente:

2025 2024
Importe pagado a proveedores 923.499,82| 465.738,97
% sobre el total de pagos a proveedores 72,57 % 71,52%
Ntimero facturas pagadas 962 688
% sobre el niimero total de facturas
pagadas a proveedores 88,15% 78,36%

Los datos, ratios y magnitudes expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a
proveedores han sido calculado de acuerdo con el contenido de la Resolucién de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
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informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dichos datos hacen, por tanto, referencia a aquellos que por su naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores”, “Proveedores empresas
del Grupo y Asociadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto,

sin tener en cuenta Facturas pendientes de recibir y provisiones similares.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtn la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones
establecidas en la misma, que permitirian elevar dicho plazo méximo de pago hasta los
60 dias).

Honorarios de auditoria-

Los honorarios devengados por la Sociedad con relacién a la auditoria de las cuentas
anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2025 han ascendido a 17.000,00 euros
(mismo importe en el ejercicio 2024). Adicionalmente, durante el ejercicio 2025, el
auditor de cuentas no ha facturado importe alguno por otros conceptos (mismo importe
en el ejercicio 2024).

Acuerdos fuera del balance-

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen acuerdos de la
Sociedad que no figuran en el balance y sobre los que no se haya incorporado en alguna
nota de la presente memoria, que resulten significativos para determinar la posicién
financiera de la Sociedad.

16. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de marzo de 2026 la Sociedad, de forma amistosa, ha recibido reclamacién
relacionada con el contrato de alquiler de frecuencia realizado en el ejercicio 2021 por la
filial liquidada durante el ejercicio. A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, el Administrador Unico y sus asesores estdn evaluando dicha reclamacion, si

bien, en su opinién, no generard quebrantos patrimoniales para la Sociedad y
consideran improbable que progperara una hipotética demanda.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio y a la fecha de formulacién de
las presentes Cuentas Anuales, no se ha producido ningtn otro hecho o circunstancia
que requieran su desglose en ellas.

Asimismo, en el marco de los hitos y medidas de gestion y optimizacion de recursos
establecidos por el Administrador Unico y nueva Alta Direccién de la Sociedad y de las
sociedades del Grupo, no se ha producido, con posterioridad al cierre del ejercicio,
hecho relevante alguno que pueda afectar al principio de empresa en funcionamiento.

Valencia, 31 de marzo de 2026
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EDICIONES PLAZA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Situacion de la Sociedad y previsible evolucion de los negocios
Ediciones Plaza, S5.A. es la sociedad editora del diario digital Valencia Plaza.

En el ejercicio 2025, la Sociedad ha alcanzado la cifra de negocio de 2.320.740 euros
(crecimiento del 26,3%) frente a la caida del 20,0% del 2024, superando la cifra de
2.296.135 euros alcanzada en el afio 2023.

Este crecimiento se ha producido tanto del sector ptblico -aumento del 16,1%- cé6mo del
sector privado -aumento del 22,7%-,

El desglose de la cifra de negocio por tipo de actividad es:

2.320.741

1.837.670

2025 2024 Var. 25/24

Publicidad digital 1.268.860 1.262.411 0,5%
Branded Content 262108 246.625 6,3%
Eventos y aniversarios 660.343 204.323 223,2%
Otros 129.430 124311 41%

Total ingresos

26,3%

Las principales partidas de ingresos han superado los objetivos fijados para el afio 2025:

e Publicidad + Branded crecieron en su conjunto en un 1,5% (1,2% en el
presupuesto)

e Eventos y aniversarios establecia una subida superior al 68,0%, se ha alcanzado
el mejor resultado de la serie de ingresos en esta linea de negocio con un
crecimiento del 223,2%, y participé en el 28,4% del total de los ingresos.

Tras la migracién del CMS (Sistema de Gestién de Contenidos) a finales del mes de
enero del 2025, optamos por prescindir de la publicidad programaética mediante video
por tratarse de anuncios “muy intrusivos” y mantener la Publicidad Nativa en las
mismas secciones en las que se inicio la prueba piloto -CulturPlaza y Plaza Deportiva,
y en la seccién de Guia Hedonista- si bien la generacion de ingresos es muy reducida,
4.400 euros para el total de estas secciones, que no alcanzan el 19% de la audiencia total
del diario.

En el apartado de gastos:

s Los gastos de némina, excluyendo las indemnizaciones, practicamente no han
sufrido variacion, alcanzando la cifra de 1.287.000 euros en 2025.

e Los otros gastos de explotacién, durante 2025, han crecido por encima del 40%,
pasando de 787.636 euros a 1.106.282 euros. Las partidas mas significativas que
han generado este incremento han sido:
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o Los gastos relacionados con la realizacién de eventos han supuesto un
incremento de casi 210 miles de euros respecto a los gastos del afio
anterior.

o Los gastos de los servicios relacionados con la plataforma de
publicacién de nuestros periédicos -CMS- se han incrementado
durante este ejercicio en 35 miles de euros, en parte por servicios
profesionales de apoyo a la implantacién y evolucion de servicios TIC,
y por precisar disponer de los servicios del anterior proveedor durante
3 meses de forma simultdnea con la nueva infraestructura.

o Se han incrementado los gastos de asesorias y consultorias en 26 miles
de euros, principalmente, por la incorporacién de nuevos servicios
juridicos y los relativos al Consejo Editorial.

o Desde la filial UVEPE se ha facturado a la Sociedad la suscripcién de
revistas que se entregan en desayunos y la utilizacién de articulos
publicados en el diario digital, que supone un incremento de 20 miles
de euros.

o Con motivo del incremento de ingresos, las comisiones por ventas de
terceros han aumentado los costes en 17 miles de euros.

o Adicionalmente, se han llevado a pérdidas facturas incobrables o
erroneas de ejercicios anteriores por importe de 11 miles de euros.

¢ Por otro lado, aunque no ha generado una salida de caja, ha sido necesario
amortizar econémicamente la plataforma del diario, al migrar a la nueva
infraestructura, lo que ha penalizado los resultados del afio en 7.237 de euros.

El resultado de explotacién alcanzé los 258.642 euros y el resultado antes de impuestos
los 261.024 euros.

Politica de gestién de riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el
Administrador Unico y Direccién de la Sociedad, los cuales tienen establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y en los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

— Riesgo decrédito: La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Es preciso indicar que no existe
concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros, si bien la operativa
realizada con un cliente representa el 36,5% del importe neto de la cifra de negocios
de la Sociedad en el ejercicio 2025.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad, por su experiencia y solvencia de los
terceros, no mantiene coberturas sobre sus cuentas a cobrar. Asimismo, el periodo
medio de cobro durante el ejercicio 2025 es de 54 dias.

— Riesgo de liquidez: La Sociedad cuenta con la tesoreria descrita en las cuentas
anuales adjuntas, que el Administrador Unico de la Sociedad considera suficiente
para continuar con su normal actividad durante los préximos ejercicios. Asimismo,
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la Sociedad puede disponer de la opcién de obtener lineas de financiacién o apoyo
financiero adicional, en caso necesario.

Personal

Los costes de personal, que en este ejercicio recoge la indemnizacién por importe de
25.926 euros al anterior Director General, supusieron respecto al total de costes en 2025
un 52,5%, frente al 60,4% del 2024.

En este apartado, se mantiene parte del ajuste salarial desde finales del 2023 del
Presidente y el CEO del Grupo.

El ejercicio 2025 se cierra con 29 empleados en plantilla y 6 contratos en practicas, en un
ejercicio con bastantes movimientos en el equipo:

e Alta de equipo:

o 3 periodistas por contratacién, uno de ellos pasando de colaborador a
empleado de plantilla.

o 2 periodistas por conversién de contratos en practicas a contratos fijos.
o 1 comercial se incorpor6 en plantilla a mitad de afio.
e Baja de 4 periodistas:
o 3 por baja voluntaria.
o 1 por baja de incapacidad.

Adjuntamos el cuadro resumen al cierre del ejercicio:

Edquipo Diciembre
2025
DIRECTOR 1
RESPONSABLE INNOVACION Y AUDIOVISUALES 1
REDACTOR JEFE )
JEFE SECCION 2
REDACTORES 9
TECNICO AUDIOVISUAL 1
REDES 2
[) )
PRESIDENTE 1
CEO 1
DIRECTOR COMERCIAL 1
COMERCIALES 3
TRAFFICER 1
RESPONSABLE ADMINISTRACION 2
ADMINISTRACION 2

TOTAL NO REDACCION

K
& =

TOTAL EQUIPO
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Desde el equipo de Ediciones Plaza SA se prestan servicios corporativos al resto de

sociedades del grupo.

Evolucion previsible de la Sociedad

El presupuesto de ingresos de explotacién en el ejercicio 2026 recoge una ligera caida
del 1,7% que se da principalmente en el apartado de Eventos y Aniversarios al reducir
los ingresos especificos estimados del aniversario:

2026 (P) 2025 Var. 26/25
Publicidad digital 1.241534€| 1.268.860€ -2,2%
Branded Content 303.164 € 262108 € 15,7%
Eventos y aniversarios 575498 € 660.343 € -12,8%
Podcast 45.000 € 29.365 € 53,2%
Otros 60.598 € 100.065 € -39,4%

Total ingresos

2.225.794 €

2.320.741 €

La combinacién de Publicidad digital + Branded Content recoge un 0,9% de crecimiento
en los presupuestos del 2026 y también se prevé crecimiento en el apartado de Podcast.

El plan comercial mantiene en lo bésico el enfoque del afio 2025, con las siguientes lineas
de actuacion:

¢ Desarrollo y potenciaciéon de Convenios de clientes del sector privado.

e Incremento de la inversién publicitaria y en otras lineas de negocio de las
Administraciones Pablicas.

¢ Incremento de la base de clientes.

s  Recuperacion de clientes perdidos.

El rigor presupuestario en gastos tiene que facilitar un cierre en el ejercicio con un
EBITDA de 224.000 euros y un resultado de explotacién de 210.000 euros.

En el inicio de 2026, a punto de cerrar los tres primeros meses del afio, se observa una
tendencia positiva del negocio en la sociedad de la cabecera de Valencia. Los ingresos
estin creciendo en el trimestre por encima del 8,0%%. Destaca, sobre todo, el
crecimiento del sector publico en este afio preelectoral y con una mayor cantidad de
concursos de publicidad adjudicados a las agencias.

Periodo medio de pago
Durante el ejercicio 2025 el periodo medio de pago ha sido de 46 dias.

Desde el punto de vista financiero, la Sociedad atiende puntualmente sus obligaciones
ante proveedores y otros acreedores, y afronta con recursos propios la financiacién de
su capital circulante. Con respecto a lo establecido en la Ley 15/2012 de 5 julio,
modificada por la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, sobre periodo de pago a proveedores,
indicamos que, la politica de pagos general de la Sociedad cumple con la normativa de
morosidad en vigor. Con caracter general, se esté tratando de cumplir con los periodos
de pago a proveedores comerciales establecidos en dicha normativa, por lo que la
Sociedad esta continuamente implantando medidas para tratar de reducir el periodo de
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pago en aquellos casos en los que se haya podido superar el plazo maximo establecido.
Dichas medidas se centran en reducir los periodos de proceso de recepcién,
comprobacién, aceptacién, y contabilizacién de las facturas (potenciacién del uso de
medios electrénicos y tecnolégicos), asi como en la mejora del procedimiento de
resolucién de incidencias en dichos procesos.

Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que
resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad no mantiene en curso inversiones en proyectos de investigacién y
desarrollo significativos.

Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad no mantiene acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con fecha 30 de marzo de 2026 la Sociedad, de forma amistosa, ha recibido reclamacién
relacionada con el contrato de alquiler de frecuencia realizado en el ejercicio 2021 por
la filial liquidada durante el ejercicio. A fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, el Administrador Unico y sus asesores estdn evaluando dicha reclamacion, si
bien, en su opinién, no generard quebrantos patrimoniales para la Sociedad y
consideran improbable que prosperard una hipotética demanda.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio y a la fecha de formulacién de
las presentes Cuentas Anuales, no se ha producido ningtin otro hecho o circunstancia
que requieran su desglose en ellas.

Asimismo, en el marco de los hitos y medidas de gestién y optimizacién de recursos
establecidos por el Administrador Unico y nueva Alta Direccion de la Sociedad y de las
sociedades del Grupo, no se ha producido, con posterioridad al cierre del ejercicio,
hecho relevante alguno que pueda afectar al principio de empresa en funcionamiento.

Valencia, 31 de marzo de 2026
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D/ﬁque Lucas Romani

" Administrador Unico
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Formulacién de Cuentas Anuales e Informe de Gestion

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Ediciones
Plaza, S.A. ha sido realizada por el Administrador Unico, para ser sometidas a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas, que constan de balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo y memoria, asi como el informe de gestion, estan firmadas en todas
sus hojas por el Administrador Unico.

Valencia, a 31 de marzo de 2026

%’”
ique Lucas Romani
Adrmrustrador Unico




